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PANORAMA DEL SECTOR MINERO

La mineria es el motor de crecimiento de la economia peruana en los ultimos 10 afos. Segun el Instituto
Peruano de Economia (IPE), el sector minero tiene una participacién promedio de 10% en el Producto
Bruto Interno, concentra el 60% de las exportaciones nacionales y el 16% de la inversion privada. Sin
embargo, no olvidemos que es un sector dinamizador de otros sectores, que a su vez se ha traducido en
mejoras en el bienestar, gracias a la compra de insumos a proveedores locales, asi como la mayor canti-
dad de operaciones cercanas a la mina, que significa un incremento de puestos de trabajo.

Para el afio 2021, el Peru reporté una tasa de crecimiento econdmico de 13.3%. En ese ano, las activida-
des de extraccion de petréleo, gas y minerales tuvieron una participacion de 11.1% en el PBI nacional.

Perd: Producto Bruto Interno, 2021
(Participacién porcentual)

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura

Pesca y Acuicultura
Extraccién de Petréleo, Gas y
Minerales

Manufactura

Electricidad, Gas y Agua
Construccion

Comercio

Servicios

Impuestos a la produccién y
derechos de importacion

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informdtica (INEI)
Elaboracion: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos

En ese mismo afo, el crecimiento del Valor Agregado Bruto (VAB) de Arequipa fue de 12.9%. La contri-
bucién al VAB por parte de la actividad minera fue del 30.9%. Esta participacion es importante por ser la
actividad que mas contribuye al crecimiento econémico de la regién, y por su efecto multiplicador que
conlleva el crecimiento de otras actividades econémicas necesarias alrededor de la mineria.
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Valor Agregado Bruto de Arequipa 2021

(Participacién porcentual)

Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura
Pesca y Acuicultura

Extraccién de Petrdleo, Gas y
Minerales

Manufactura
Electricidad, Gas y Agua
Construccion

Comercio

Servicios

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informdtica (INEI)
Elaboracion: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos

Acorde al Ministerio de Energia y Minas (MINEM), la importancia del sector minero implica tres tipos de
efectos: Directo, Indirecto e Inducido. Ademas, del efecto directo que considera a las empresas mineras
propiamente; existe el efecto indirecto que involucra a los proveedores de la mineria, a quiénes comun-
mente llamamos contratistas. Por su parte, el efecto inducido considera el consumo que se genera por
los comercios cercanos a la actividad minera, asi como la inversién, que involucra tanto bienes como
servicios relacionados a la construccion.

Sector: tipos de efectos

EFECTO DIRECTO

EFECTO INDIRECTO — PROVEEDORES DE MINERIA
MINERI’A m Comercios cercanos a la
—» CONSUMO _’acﬁvidad minera.

EFECTO INDUCIDO

) INVERSION ——p Blenes y servicios .
relacionados a construccion.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM)
Elaboracion: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos
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Como bien sefiala el IPE, actualmente existe una oportunidad de desarrollo para el sector minero a partir
de la transformacion de la matriz energética de paises y empresas a nivel global buscando reducir sus
emisiones de diéxido de carbono a cero hacia el 2050. Dicha transicion requiere del desarrollo de tecnolo-
gias limpias que son intensivas en el uso de insumos como el cobre. Se cree que la demanda global por
cobre casi se duplicaria en los siguientes 20 afios. Esto representa sin duda una oportunidad para nuestro
pais.

Produccidn global de cobre seguin escenarios de transicon energética, 1970-2040
(Millones de toneladas métricas)

ammm HiStOricO === Emisiones cero al 2050 === Politicas actuales

1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040

Fuente: Instituto Peruano de Economia (IPE)

PRODUCCION MINERA

En el afio 2021, la produccién minera mundial logré una recuperaciéon mostrando incluso mayores niveles
a los registrados en el escenario de prepandemia. Segun el Anuario Minero 2021, la produccion minera
mundial de cobre, oro, plata, zinc, estano y molibdeno registré un incremento interanual de 4.7%, 3.4%,
1.4%; 3.8%, 10.3% y 1.3%; respectivamente.

A nivel nacional, en el afio 2021, hubo un incremento en la produccion de cobre (6.9%), oro (10.5%), zinc
(14.8%), plata (21.5%), estano (30.7%), plomo (9.4%), hierro (36.6%) y molibdeno (6.1%). destacando el
mayor registro historico en la produccién de zinc, hierro, estafio y molibdeno.

En el primer semestre del afio 2022, a nivel nacional se observa un crecimiento en la produccién de
cobre, hierro, estafio y molibdeno.
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Cobre (T.M.F.)
Oro (gr.F.)
Zinc (T.M.F.)
Plata (Kg. F.)

Plomo (T.M.F.)

Hierro (T.M.F.)

Estafio (T.M.F.)

Molibdeno (T.M.F.)

1,083,510
46,549,866
793,348
1,616,893
130,422
6,044,867
13,279
15,582

1,096,655
46,278,277
663,260
1,496,049
123,006
6,093,908
13,885
16,221

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM)
Elaboracion: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos

En ese mismo periodo, la Macrorregién Sur, representa en conjunto el 87.2% de la produccién de molib-
deno, el 54% de la produccion de cobre, y el 30.1% de la produccién de oro, lo que destaca la importancia
del sector minero en la zona sur del pais.

Respecto a Arequipa, presentd una variacion positiva en la produccion de todos los minerales que
concentra. La region ocupo el primer lugar en produccién de molibdeno y el segundo lugar en produccion

de cobre con una participacion de 38.10% y 20.75%, respectivamente, respecto a la produccion nacional.
Ademas, Arequipa obtuvo el tercer y cuarto lugar en produccién de oro y plomo, respectivamente; mien-
tras que, en produccion de plata y zinc se ubicé el noveno y séptimo lugar, respectivamente.

Cobre (T.M.F.)
Oro (gr.F.)
Plata (Kg. F.)
Plomo (T.M.F.)
Zinc (T.M.F.)

Molibdeno (T.M.F.)

201,789
8,271,876
44,037
12,186
18,002
4,031

227,516
8,586,555
52,698
13,532
18,787
6,180

20.75%
18.55%
3.52%
11.00%
2.83%
38.10%

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM)
Elaboracion: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos

Al revisar la posicién de Peru a nivel mundial, la U. S. Geological Survey (USGS) senala que, en el afo
2021, el Peru se mantiene como el segundo mayor productor de cobre; y escala el segundo lugar también
en produccién de zinc, superando a Australia. Ademas, el pais se posiciona en tercer lugar en produccion
de plata; y a su vez ocupa el cuarto lugar en la produccién de estafio y molibdeno. Respecto a la produc-
cion de plomo y de oro, se ubica en el quinto y décimo lugar, respectivamente.

Cabe resaltar que, en Latinoamérica, Peru es el principal productor de zinc, plomo y estano; y ocupa el
segundo lugar en la produccién de cobre, oro, plata y molibdeno; mostrando sin duda alguna su ventaja
competitiva en este sector.
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Fuente: U.S. Geological Survey (USGS) y MINEM
Elaboracién: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos

Por otro lado, a nivel de reservas, segun la U. S. Geological Survey (USGS), el Pert posee las mayores
reservas de plata a nivel mundial. Asi mismo, ocupa el tercer lugar en reservas de cobre, plomo y molib-
deno; y el quinto en reservas de zinc.

Ademas, en Latinoamérica ocupa la primera posicion en reservas de plata, plomo y molibdeno; el segun-

do lugar en reservas oro, cobre y zinc; mientras que, la tercera posicion en reservas de estafio.

Cobre

Oro

Zinc

Plata
Plomo
Estafio
Molibdeno

Fuente: U.S. Geological Survey (USGS) y MINEM
Elaboracion: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos
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EXPORTACIONES

En el afio 2021, a nivel nacional, las exportaciones mineras reportaron un valor FOB superior a 37 521
millones de délares. Este tipo de envios al exterior ha tenido una importancia considerable, ya que al
menos el 60% de las exportaciones peruanas se explican por la actividad minera, lo cual expone una
dependencia de lo que suceda con los minerales.

Las principales partidas de envios peruanos al exterior son de cobre y sus concentrados, oro en las
demas formas en bruto, catodos y secciones de catodos de cobre, minerales de hierro y sus concentra-
dos, asi como concentrados de zinc, representando en conjunto mas del 50% del valor total exportado.

Para el ano 2021, los envios mineros de la region Arequipa fueron por un valor FOB superior a 4 981
millones de ddlares, representando el 13.3% de las exportaciones mineras nacionales. A continuacion, se
muestra una grafica de la evolucion del total de exportaciones de Arequipa, asi como de los envios mine-
ros de la region:

EXPORTACIONES DE AREQUIPA
(Valor FOB USD)

6,000,000,000

5,000,000,000

4,000,000,000

3,000,000,000

2,000,000,000

e Total exportaciones 5,069,860,765 5,235,047,995 4,627,350,876 3,776,943,340 5,488,078,918

e Exportaciones mineras 4,573,563,796 4,702,358,759 4,184,425,875 3,412,990,541 4,981,337,361

Fuente: PROMPERU
Elaboracién: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos

Tal como se observa existe una fuerte dependencia de la actividad minera en la Regién, y es que aproxi-
madamente el 90% de sus exportaciones son minerales.
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Participacion porcentual de las Exportaciones Mineras

Participacion % Participacion %
export. Mineras / export. Arequipa export. Mineras / export.Nacional

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fuente: PROMPERU
Elaboracion: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos

GENERACION DE EMPLEO

Segun el MINEM, al mes de junio del 2022, fueron 244 241 puestos de trabajo directos generados por la
mineria. De esta cifra, las empresas mineras concentraron el 27.8% del total de puestos de trabajo mine-
ros, mientras que las empresas contratistas concentraron alrededor del 72.2% del empleo minero.

Al desagregar este numero a nivel de regiones, se observd que Arequipa fue la segunda region con
mayor cantidad de puestos de trabajo mineros a nivel nacional, con 29 680 personas empleadas (12.2%).
Este valor, concentré aproximadamente el 5% del total de la Poblacion Econédmicamente Activa Ocupada
(PEAQ) de la region.

EMPLEO MINERO
A junio del 2022

@ ANcasH 12.8%
AREQUIPA 12.2%
MOQUEGUA 12.1%
JUNIN 8.5%
LA LIBERTAD 7.7%
CAJAMARCA 6.8%
ICA 6.5%
LIMA 5.8%
PASCO 5.7%
Cusco 4.6%
OTRAS REGIONES ~ 17.3%

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM)
Elaboracion: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos
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Un estudio elaborado por el Ministerio de Energia y Minas senala que, por cada empleo minero se gene-
ran 6.25 empleos adicionales, y es que la mineria es una actividad econémica que impacta en otras activi-
dades debido a su efecto indirecto e inducido, lo que conlleva la creacion de mas puestos de trabajo.

Gracias al efecto indirecto se crearia un empleo adicional, por actividades vinculadas al transporte terres-
tre, mantenimiento, fabricacion de productos metalicos, entre otros. Mientras tanto, el efecto inducido
generaria 3.25 empleos por consumo (considerando cultivos agricolas, restaurantes y educacion) y 2
empleos por inversion (al considerar construccion y productos metalicos para uso estructural).

Sector Minero: generacion de empleo

EFECTO INDIRECTO EFECTO INDIRECTO

» 2

INDIRECTO CONSUMO INVERSION

1 + 325 + 2 = 6.25

EMPLEO EN EMPLEO EMPLEOS EMPLEOS EMPLEOS

MINERIA, SE e Transporte terrestre e Cultivos agriculas e Construccion
GENERA ® Mantenimiento e Cria de animales ® Productos metdlicos
® Fabricacion de ® Restaurantes para uso estructural
productos metdlicos. ® Educacion

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM)
Elaboracién: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos

INVERSION MINERA

Al cierre del 2021, a nivel nacional, la inversién minera ascendio a 5 238 millones de ddlares. Esto signifi-
c6 21% mas en comparacion al afio anterior, pero 15% menos en comparacion con el 2019 (escenario
pre-pandemia).

Peru: Inversion Minera
(Millones de dolares)

10,000.00
9,000.00
8,000.00
7,000.00
6,000.00
5,000.00
4,000.00
3,000.00
2,000.00

1,000.00

«==Millones de délares | 3,331.55 | 6,377.62 | 7,498.21 | 8,863.62 | 8,079.21 | 6,824.62 | 3,333.56 | 3,928.02 | 4,961.84 | 6,157.13 | 4,325.38 | 5,238.35

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM)
Elaboracion: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos
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En los ultimos dos afnos hubo un significativo incremento en la cotizacion internacional del cobre. Esto
significéd un escenario favorable para el Peru porque elevaba la rentabilidad de los proyectos de inversién
mineros en cartera, y alentaba la exploracién de nuevos proyectos. De hecho, segun el IPE, en episodios
previos de altas cotizaciones, esto se tradujo en una mayor inversién en exploracion minera. Sin embar-
go, ante la incertidumbre politica y los conflictos sociales, en esta ocasion no se observé relaciéon entre
ambas variables.

Inversidon Minera en exploracion y ciclos de precios altos, 2007 - 2023
(En millones de USS)

== [nversion en exploracion = Precio del cobre LME por tonelada
(eje izquierdo) (eje derecho)

1.000 10.000

COVID - 19—o

S0 pospandemia

Ciclo pos-crisis
financiera
0O —HdANMSTLINDONOOODO
OO ™Il vdvd v+ v v v 1

i
(@]
*Proyeccién 2022-2023 con datos a marzo el 2022

Fuente: Instituto Peruano de Economia (IPE)

La participacion de Arequipa ha ido disminuyendo con el pasar de los afios, debido a que, actualmente,
no se encuentra en etapa de construccion ninguno de sus proyectos en cartera. En el afo 2021, la region
ocupod el octavo lugar en inversion minera, con una participacion de 5% sobre el total nacional.

AREQUIPA: PARTICIPACION PORCENTUAL DE LA INVERSION MINERA

OTRAS REGIONES @ AREQUIPA

2012 2013 2014 2015

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM)
Elaboracién: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos
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En ese ano, el monto de inversién minera en Arequipa fue superior a 242 millones de ddlares, siendo
superior en 15% en comparacion con el ano anterior, pero 41% menos en comparacion al ano 2019. La
region invirtié principalmente en planta de beneficio (31.2%), equipamiento minero (25.6%), seguido de
inversion en exploracion minera (13.4%) e infraestructura (12.9%).

INVERSION MINERA EN AREQUIPA, 2021

DESARROLLO Y PREPARACION
EQUIPAMIENTO MINERO
EXPLORACION
INFRAESTRUCTURA

PLANTA DE BENEFICIO

OTROS

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM)
Elaboracién: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos

En el primer semestre del afio 2022, el MINEM reportd una inversion minera nacional de US$ 2342 millo-
nes, lo que significa un incremento de 11% respecto al afio anterior, destacando la mayor inversién en
Equipamiento Minero, Exploracion, Infraestructura, asi como Desarrollo y Preparacion.

La regién Moquegua mantiene su liderazgo principalmente por el desarrollo de los proyectos “Quellaveco”
y “San Grabriel”’, concentrando el 29.6% de la inversidbn minera nacional. La segunda region con mayor
participacién es Ancash dada la mayor inversién de la Compania Minera Antamina S.A. en su actual ope-
racion minera. En tercer lugar, se ubica Cajamarca, debido a la contribucién de la Minera Yanacocha
S.R.L.

Inversion Minera por Region (%)
Periodo: Enero - Junio 2022

Demds
regiones

22.2%

MOQUEGUA
29.6%

LA LIBERTAD
5.3%

AREQUIPA
5.7%

PUNO
6.1%

CAJAMARCA
8.1%

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM)
Elaboracion: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos
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TRANSFERENCIA DE RECURSOS GENERADOS POR LA MINERIA

La importancia de la transferencia de recursos hacia los gobiernos regionales y locales radica en que se
constituyen una importante fuente de financiamiento pues tienen como finalidad poder emplearse en la
ejecucion de proyectos publicos, permitiendo la generacion de puestos de trabajo y mejora de la calidad
de vida de los ciudadanos de diversas regiones del pais. Segun ComexPeru entre 2008 y 2021, en el
Peru, las transferencias a gobiernos subnacionales por concepto de canon minero, canon gasifero,
sobrecanon petrolero y regalias mineras ascendieron a S/ 89 265 millones. Durante este periodo, la prin-
cipal fuente de recursos ha sido el canon minero (50% del total), seguido por el canon gasifero (25%). Sin
embargo, cada vez las transferencias por regalias mineras vienen cobrando mayor relevancia.

Respecto a los recursos recaudados unicamente producto de la actividad minera (canon y regalias mine-
ras), Ancash es el departamento con mayores ingresos, seguido por Arequipa, La Libertad y Tacna.
Entre el 2008 y 2021, estos cuatro gobiernos subnacionales concentraron el 57% transferido por canon y
regalias mineras a nivel nacional.

Segun el MINEM, en el 2021, a nivel nacional la transferencia de recursos por canon minero, regalias
mineras y derecho de vigencia y penalidad, hacia las regiones ascendié a mas de 6 632 millones de soles.
Ademas, al mes de julio de 2022 se registré un récord histérico con un valor superior a 9 986 millones de
soles, superando en un 50.6% a lo recaudado en el afo anterior.

PERU: TRANSFERENCIA DE RECURSOS GENERADOS
POR LA MINERIA HACIA LAS REGIONES

(En millones de Soles)

e Seriesl

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM)

Elaboracién: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos

°Fecha de consulta: 01 de Agosto

Canon Minero 2022, Regalias Mineras - Datos de Julios 2022, Derecho de Vigencia y Penalidad - Datos a Mayo 2022
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En el 2021, Arequipa concentré mas de 1 445 millones de soles, mostrando una participacion de 21.8%,
siendo la segunda regién con mayor participacion, luego de Ancash. Del total de transferencia de recur-
sos generados por la mineria, el 81.4% fue por regalias mineras, el 14.9% por canon minero, mientras
que, el 3.7% por derecho de vigencia y penalidad.

Arequipa: Transferencia de Recursos generados por la
mineria en el 2021

‘ Canon minero 14.9%

‘ Regalias mineras 81.4%

‘ Derecho de vigencia 'y 3.7%
penalidad

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM)
Elaboracion: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos

Es importante que las instancias gubernamentales de la regién que reciben estos recursos, realmente los
aprovechen mediante el desarrollo de proyectos que beneficien a la poblacion cerrando brechas existentes.
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IMPACTO DE LOS CONFLICTOS SOCIALES

Hoy en dia existe una mayor preocupacion por los conflictos sociales entorno al sector minero, y ello se
debe a que cada vez son mas severos y radicalizados, afectando la produccién del sector. Segun estima-
ciones del IPE, los conflictos mineros habrian tenido un impacto en el sector minero-metalico por alrede-
dor de 2.3 puntos porcentuales de crecimiento en el afio 2021, lo cual quiere decir que pudiendo crecer
12%, el sector mostré una variacion de solo 9.7%. Lo anterior habria significado un costo aproximado de
mas de 1 500 millones de soles.

Peru: crecimiento del PBI seguin escenario, 2021
(Var. % anual)

Sin conflictos @ Con conflictos

13.3%
12.0%

Nacional Mineria

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM)
Elaboracion: CCIA - Dpto. de Estudios Econémicos

Resulta clave que el Gobierno tenga una postura conciliadora entre las partes. Se requiere reglas claras
y una intermediacion oportuna por parte de la autoridad. Una postura tibia frente a actos de violencia en
contra de las empresas mineras y personas que laboran en ellas genera un clima de incertidumbre y
desalienta las inversiones en el sector.
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El sector minero tiene una participacion promedio de 10% en el Producto Bruto Inter-
no del Peru, concentra el 60% de las exportaciones nacionales y el 16% de la inver-
sion privada.

@ A nivel nacional, en el 2021, hubo un incremento en la produccion de cobre, oro,
zinc, plata, estano, plomo, hierro y molibdeno. Mientras tanto, en el primer semestre
del afo 2022, se observa un crecimiento en la produccion de cobre, hierro, estafio y

molibdeno.

En el afno 2021, a nivel mundial, el Peru se mantiene como el segundo mayor pro-
ductor de cobre y de zinc. Ademas, se posiciona en tercer lugar en produccion de
plata; y ocupa el cuarto lugar en la produccion de estafio y molibdeno.

En el 2021, a nivel nacional, las exportaciones mineras reportaron un valor FOB
superior a 37 521 millones de dolares. Este tipo de envios al exterior representa al
menos el 60% de las exportaciones peruanas.

La inversion minera en el Peru ascendio a 5 238 millones de ddlares, en el anno 2021.
Esto significd 21% mas en comparacion al afio anterior, pero 15% menos en compa-
racion con el 2019 (escenario pre-pandemia). Lamentablemente, hoy la inversidon en
exploracion minera no alcanza los niveles deseados, producto de la incertidumbre
politica y conflictos sociales vinculados al sector.

@ A nivel nacional, la transferencia de recursos por canon minero, regalias mineras y

derecho de vigencia y penalidad, hacia las regiones ascendié a mas de 6 632 millo-
nes de soles, en 2021. Sin embargo, al mes de julio de 2022 se registro un récord
histérico con un valor superior a 9 986 millones de soles, superando en un 50.6% a
lo recaudado en el ano anterior.



